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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告之內容概不負責，對其準確性或
完整性亦不發表任何聲明，並明確表明概不會就本公告全部或任何部份內容而產生或因倚賴該等
內容而引致之任何損失承擔任何責任。

CHINA DEVELOPMENT BANK INTERNATIONAL INVESTMENT LIMITED

國開國際投資有限公司
（於開曼群島註冊成立之有限公司）

（股份代號：1062）

截至二零一五年十二月三十一日止年度業績公告

國開國際投資有限公司（「本公司」）董事會（「董事」或「董事會」）公佈截至二零一五年十二月三十一
日止年度（「本年度」）本公司及其附屬公司（統稱「本集團」）之經審核綜合業績，連同上年度之比較
數字如下：－

綜合損益及其他全面收益表
截至二零一五年十二月三十一日止年度

 附註 二零一五年 二零一四年
  港幣 港幣

投資收入 4 34,597,808 52,727,655
持作買賣金融資產之公平值變動  400,496 (14,582,486)
按公平值計入損益之投資之公平值變動  97,966,455 25,468,016
利息收入  250,913 1,902,037
一般及行政支出  (19,229,243) (20,197,545)
分佔聯營公司業績  4,311,703 3,632,484
   

除稅前溢利  118,298,132 48,950,161
所得稅支出 5 (5,037,084) (391,188)
   

本公司擁有人應佔本年度溢利 6 113,261,048 48,558,973
   

其他全面收入
其後可重新分類至損益的項目：
因換算產生之匯兌差額  (4,383,767) (236,085)
   

本年度其他全面收入  (4,383,767) (236,085)
   

本公司擁有人應佔本年度全面收入總額  108,877,281 48,322,888
   

每股盈利
 – 基本（港仙） 8 3.90 1.67
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綜合財務狀況報表
於二零一五年十二月三十一日

 附註 二零一五年 二零一四年
  港幣 港幣

非流動資產
 物業、廠房及設備  – –
 聯營公司權益  70,777,676 72,415,974
 按公平值計入損益之金融資產  218,000,293 196,342,657
 預付款  195,000,000 –
   

  483,777,969 268,758,631
   

流動資產
 按公平值計入損益之金融資產  163,785 434,130,306
 其他應收賬款、預付款及按金  490,971 206,510
 銀行結餘及現金  748,578,554 414,901,459
   

  749,233,310 849,238,275
   

流動負債
 其他應付賬款及應計款項  4,097,594 2,840,963
 應付稅項  4,419,982 –
   

  8,517,576 2,840,963
   

流動資產淨值  740,715,734 846,397,312
   

總資產減流動負債  1,224,493,703 1,115,155,943

非流動負債
 遞延稅項  2,972,962 2,512,483
   

資產淨值  1,221,520,741 1,112,643,460
   

股本及儲備
 股本  29,022,154 29,022,154
 儲備  1,192,498,587 1,083,621,306
   

  1,221,520,741 1,112,643,460
   

每股資產淨值 9 0.42 0.38
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附註

1. 一般資料

本公司為一間於開曼群島註冊成立之有限公司及其股份於香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）上市。本公司
直接母公司為在香港註冊成立的私營有限公司國開國際控股有限公司及其最終母公司為國家開發銀行股份有限
公司（「國家開發銀行」），該公司為於一九九四年三月十七日於中華人民共和國（「中國」）成立的國有政策性銀
行。國家開發銀行為一家由中華人民共和國財政部（「財政部」）及中央滙金投資有限責任公司（「滙金」）成立的
股份制商業銀行。財政部為國務院管轄下的政府部門之一，主要負責國家財政收入及支出，以及稅務政策。滙
金成立的目的為持有國務院授權的某些股權投資，而不從事其他商業活動。滙金可代表中國政府行使法律權利
及義務。本公司註冊辦事處地址為Cricket Square, Hutchins Drive, P.O. Box 2681, Grand Cayman KY1-1111, 

Cayman Islands，而其主要營業地點為香港中環金融街 8號國際金融中心二期 4506-4509室。

本集團之主要業務為主要透過全球各地之貨幣市場證券及上市或非上市機構之股票及債務相關證券之投資，以
達致旗下資產中線及長線之資本增值。

綜合財務報表以港幣（「港幣」）（即本公司之功能貨幣）為單位編製。

2. 應用新訂及經修訂香港財務報告準則

本集團已於本年度首次應用以下由香港會計師公會（「香港會計師公會」）頒佈之香港財務報告準則（修訂本）：

香港會計準則第 19號（修訂本） 定額福利計划：僱員供款
香港財務報告準則（修訂本） 二零一零年至二零一二年週期香港財務報告準則之年度改善
香港財務報告準則（修訂本） 二零一一年至二零一三年週期香港財務報告準則之年度改善

本年度採用香港財務報告準則（修訂本）對本集團本年度及先前年度的財務表現及狀況及╱或綜合財務報表的披
露並無重大影響。
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本集團並無提早採納以下已頒佈但尚未生效的新訂及經修訂及詮釋準則：

香港財務報告準則第 9號 金融工具 1

香港財務報告準則第 15號 源自客戶合同的收益 1

香港財務報告準則第 11號（修訂本） 收購合營業務權益的會計處理 2

香港會計準則第 1號（修訂本） 披露計劃 2

香港會計準則第 16號及香港會計準則
 第 38號（修訂本）

澄清可接納折舊及攤銷方法 2

香港會計準則第 16號及香港會計準則
 第 41號（修訂本）

農業：生產性植物 2

香港會計準則第 27號（修訂本） 獨立財務報表權益法 2

香港財務報告準則第 10號及香港會計準則
 第 28號（修訂本）

投資者與其聯營公司或合營企業之間出售或注入資產 3

香港財務報告準則第 10號、香港財務報告
 準則第 12號及香港會計準則第 28號
 （修訂本）

投資實體：應用合併的例外規定 2

香港財務報告準則（修訂本） 二零一二年至二零一四年週期香港財務報告準則之年度改善 2

1 於二零一八年一月一日或之後開始之年度期間生效
2 於二零一六年一月一日或之後開始之年度期間生效
3 於釐定的日期或之後開始之年度期間生效

香港財務報告準則第 9號「金融工具」

香港財務報告準則第 9號於二零零九年引入針對金融資產分類及計量的新規定。香港財務報告準則第 9號於二零
一零年修改並加入針對金融負債分類、計量及終止確認的規定，及於二零一三年加入有關一般對沖會計處理方
法的新規定。於二零一四年頒佈的香港財務報告準則第 9號另一個經修訂版本包括了 a)金融資產的減值規定及 b)

藉為若干簡單債務工具引入透過「按公平值列賬並於其他全面收入內處理」計量類別，對分類及計量規定作出有
限修訂。
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香港財務報告準則第 9號的主要規定說明如下：

• 所有在香港會計準則第 39號「金融工具：確認與計量」範圍內確認的金融資產，均需求按攤銷後之成本或公
平值計量。特別地，業務模式以收取合同指定的現金流為目的，及僅為支付未償還欠款的本金和利息的合
同指定現金流而持有的債務投資，於隨後的會計年度一般以攤銷成本計量。於目的是以收集合同現金流及
銷售金融資產達成的業務模式內持有的債務工具，及其合同條款令於指定日期產生的現金流僅為支付本金
及未償還本金的利息的債務工具，其計量乃一般按公平值計入其他綜合損益。所有其他債務投資和權益投
資於隨後的會計年度則以公平值計量。另外，根據香港財務報告準則第 9號，實體可以作出不可撤銷決定，
選擇於其他全面收入中呈列股權投資（並非作為買賣）隨後的公平值變動，只有股息收入一般於損益中確認。

• 關於指定為按公平值列賬及在損益賬處理之金融負債的計量，香港財務報告準則第 9號規定，除非於其他全
面收入確認負債信貸風險變動的影響會產生或加大損益中的會計錯配，該負債信貸風險變動導致的金融負
債公平值變動於其他全面收入呈列。金融負債信貸風險導致的公平值變動隨後不會重新分類為損益。香港
會計準則第 39號規定把指定為按公平值列賬及在損益賬處理之金融負債之公平值變動全數呈列於損益。

• 就金融資產的減值而言，與香港會計準則第 39號項下按已產生信貸虧損模式計算相反，香港財務報告準則
第 9號規定按預期信貸虧損模式計算。預期信貸虧損模式要求實體於各報告日期將預期信貸虧損及該等信貸
虧損的預期變動入賬，以反映信貸風險自初始確認以來的變動。換言之，毋須再待信貸事件發生即可確認
信貸虧損。

• 新的對沖通用會計規定保留香港會計準則第39號現時三類對沖會計機制。根據香港財務報告準則第9號，已
為符合對沖會計處理的交易類型引入更大的靈活性，特別是擴寬了符合對沖工具的工具類型及符合對沖會
計處理的非金融項目的風險組成部分的類型。此外，追溯量化效益性測式已移除。當中亦引入有關實體風
險管理活動的強化披露規定。

本公司董事預期，根據本集團於二零一五年十二月三十一日的金融工具，日後採納香港財務報告準則第 9號將不
會對本集團金融資產及金融負債之呈報金額構成重大影響。

香港財務報告準則第 15號「來自客戶合約的收益」

頒佈之香港財務報告準則第 15號為實體確立一項單一全面模式，供用作將自客戶合約所產生之收益入賬。香港
財務報告準則第 15號生效後，將取代現時之收益確認指引，包括香港會計準則第 18號「收益」、香港會計準則第
11號「建築合約」及有關詮釋。
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香港財務報告準則第 15號之核心原則為實體應確認收益以說明向客戶轉移應允之貨品或服務，金額為反映該實
體預期就交換該等貨品或服務而有權獲得之代價。具體而言，該準則引入五個步驟以確認收益：

• 第一步：識別與客戶訂立之合約

• 第二步：識別合約中之履約責任

• 第三步：釐定交易價

• 第四步：將交易價分配至合約中之履約責任

• 第五步：於（或隨著）實體完成履約責任時確認收益

根據香港財務報告準則第 15號，於（或隨著）實體完成履約責任時確認收益，即與特定履約責任相關之商品或服
務之「控制權」轉移予客戶時。香港財務報告準則第 15號已加入更多特定指引以處理特別情況。此外，香港財務
報告準則第 15號要求更詳盡之披露。本公司董事正在評估應用香港財務報告準則第 15號造成的影響。然而，於
本集團進行詳細審閱前無法合理估算有關香港財務報告準則第 15號的影響。

香港會計準則第 1號（修訂本）「披露計劃」

香港會計準則第 1號（修訂本）「呈列財務報表」提供如何實際應用重要性概念的部分指引。

香港會計準則第 1號（修訂本）於二零一六年一月一日或之後開始之年度期間生效。本公司董事並無預期，應用香
港會計準則第 1號（修訂本）將對於本集團綜合財務報表確認的金額造成重大影響。

二零一二年至二零一四年週期香港財務報告準則之年度改善

二零一二年至二零一四年週期香港財務報告準則之年度改善包括對若干香港財務報告準則的一系列修訂，於下
文概述。

香港財務報告準則第 5號（修訂本）於香港財務報告準則第 5號中引入對實體將資產（或出售組別）從持作銷售重新
分類為持作向擁有人分銷（或反之亦然）的具體指引。修訂本澄清，該變動視為原出售計劃的持續，因此於香港
財務報告準則第 5號中載列有關銷售計劃變動的要求乃不適用。修訂本亦澄清，持作分銷的會計指引乃終止。

香港財務報告準則第 7號（修訂本）提供額外指引，澄清於資產轉移中是否持續牽涉服務合約（就有關資產轉移所
要求的披露而言）。
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香港財務報告準則第 19號（修訂本）澄清，用於折現離職後福利責任的比率應參考報告期末有關高質素企業債券
的市場收益率後釐定。高質素企業債券的市場深度按貨幣（即作為予以支付福利之相同貨幣）水平評估。就於高
質素企業債券中並無旺盛市場的貨幣而言，於報告期末有關政務債券的市場收益率可使用該貨幣計值。

本公司董事預計應用該等修訂本將不會對於本集團綜合財務報表確認的金額產生重大影響。

3. 分部資料

主要營運決策者（「主要經營決策者」）已確定為本公司之執行董事。本集團之主要業務為權益工具及其他金融工
具之投資。就分配資源及評估表現而言，主要營運決策者審閱本集團投資組合，包括按公平值計入損益之金融
資產。向主要營運決策者提供之資料包括各投資對象公平值，且本集團按公平值計入損益之金融資產於總回報
基礎上進行管理及估值。概無其他獨立財務資料提供予主要營運決策者。因此，本集團並無編製獨立分部資料。

管理層決定本集團常駐地點為香港，香港乃本集團主要辦事處地點。

本集團之非流動資產（而非金融工具）乃基於聯營公司營運及物業、廠房及設備之地點，位於中國。

本集團之所有收益均來自位於香港之本集團營運。

由於本集團之營運性質為投資控股，並無有關本集團確定的主要客戶之資料。

4. 投資收入

 二零一五年 二零一四年
 港幣 港幣

持作買賣金融資產之股息收入 – 1,050,489

按公平值計入損益之投資利息收入 34,597,808 51,677,166
  

 34,597,808 52,727,655
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5. 所得稅支出

 二零一五年 二零一四年
 港幣 港幣

即期稅項
 香港利得稅 4,419,982 –

 預扣稅 156,623 –
  

 4,576,605 –

聯營公司未分派盈利預扣稅之遞延稅項
 本年度 460,479 391,188
  

 5,037,084 391,188
  

香港的利得稅乃根據本年度應課稅溢利的 16.5%計算。由於本集團並無於二零一四年在香港錄得任何應課稅溢
利，故本綜合財務報表並無就香港利得稅計提撥備。

根據中國企業所得稅法，自二零零八年一月一日起就中國聯營公司所獲溢利所宣派之股息須繳納 10%預扣稅。

本年度所得稅支出可與除稅前溢利對賬如下：

 二零一五年 二零一四年
 港幣 港幣

除稅前溢利 118,298,132 48,950,161
  

按 16.5%香港利得稅計算稅項 19,519,192 8,076,777

不可扣稅費用之稅務影響 533,683 448,766

毋須繳稅收入之稅務影響 (21,315,413) (4,909,839)

分佔聯營公司業績之稅務影響 (711,431) (599,360)

未確認的稅項虧損之稅務影響 163 –

動用先前未確認之稅務虧損 (8,368,998) (3,016,418)

暫時差額之稅務影響 14,762,786 74

聯營公司未分派盈利之稅務影響 460,479 391,188

就在中國所分派溢利變動繳付的預扣稅 156,623 –
  

本年度所得稅支出 5,037,084 391,188
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6. 本公司擁有人應佔本年度溢利

 二零一五年 二零一四年
 港幣 港幣

本公司擁有人應佔本年度溢利已扣除以下各項：

核數師酬金 1,028,000 1,020,000

董事袍金 400,000 400,000

其他員工成本（附註）
 基本薪金及其他福利 7,701,958 10,562,382

 退休福利供款 284,952 434,385
  

總員工成本 8,386,910 11,396,767
  

投資管理費 350,000 183,334

物業、廠房及設備折舊 – 5,783

法律及專業費用 5,586,329 3,429,702
  

附註：

於截至二零一五年十二月三十一日止年度，本集團就為本集團提供員工向一間人才服務公司支付服務費港幣
1,073,701元（二零一四年：港幣 1,012,787元）。該款項未載入上文所述的總員工成本。

7. 股息

截至二零一五年十二月三十一日止年度概無已派發或擬派發股息，且自報告期末以來亦無擬派發任何股息（二零
一四年：無）。

8. 每股盈利

本公司擁有人應佔每股基本盈利乃基於以下數據計算：

 二零一五年 二零一四年
 港幣 港幣

盈利
本公司擁有人應佔本年度溢利及用以計算
 每股基本盈利之盈利 113,261,048 48,558,973
  

 二零一五年 二零一四年

股份數目
用以計算每股基本盈利之普通股加權平均數 2,902,215,360 2,902,215,360
  

由於兩個年度並無潛在普通股，並無就該兩個年度呈列每股攤薄盈利。
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9. 每股資產淨值

每股資產淨值乃根據綜合資產淨值港幣 1,221,520,741元（二零一四年：港幣 1,112,643,460元）及於二零一五年
十二月三十一日已發行 2,902,215,360股普通股（二零一四年：2,902,215,360股普通股）計算。

管理層討論及分析

整體表現

本年度，本集團錄得溢利約港幣1億1,326萬元（二零一四年十二月三十一日：約港幣4,856萬元），
此乃主要由於本年度內財務投資公平值變動以及一般及行政開支減少而達致。

本年度投資收入較去年減少34.38%至約港幣3,460萬元（二零一四年十二月三十一日：約港幣5,273

萬元），主要由於可換股票據、可換股債券以及貸款產生利息收入而達致。

截至二零一四年及二零一五年十二月三十一日止兩個年度，基於產生收益之相關資產之具體地
點，本集團之所有投資收入均來自香港。本集團之非流動資產（金融工具除外）位於中國及香港。

利息收入約為港幣 25萬元，較去年約港幣 190萬元減少 86.81%。

本年度錄得的持作買賣金融資產之公平值收益約港幣40萬元（二零一四年十二月三十一日：公平值
虧損港幣 1,458萬元），歸因於 Jinqiao Investments Limited（「Jinqiao」）的非上市認股權證文據及
相關認沽權以及盈德氣體集團有限公司（「盈德氣體」）的非上市認股權證公平值變動所致。

本年度錄得的指定按公平值計入損益的投資公平值收益約港幣 9,797萬元（二零一四年十二月
三十一日：港幣2,547萬元），歸因於晶科能源電力工程集團有限公司（「晶科能源電力」）的6,383股
優先股，North Sea Rigs Holdings Limited（「NSR Holdings」）之優先、有抵押及已擔保可換股票
據，J inq iao貸款及盈德氣體可換股債券。當中處置按公平值計入損益的投資已實現收益淨額為港
幣 7,522萬元。

本集團於本年度之一般及行政支出約為港幣 1,923萬元（二零一四年十二月三十一日：約港幣 2,020

萬元），主要乃由於有關交易之法律及專業費用減少所致。

本集團資產淨值由二零一四年十二月三十一日之約港幣11.1264億元增至二零一五年十二月三十一
日之約港幣 12.2152億元，每股盈利為港幣 3.90仙（二零一四年十二月三十一日：每股盈利港幣
1.67仙）。
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流動資金及財政資源

本集團之政策為採取審慎的財務管理策略。本集團之財政政策旨在維持適當水平之流動資金融資
及使金融風險降至最低以滿足營運需要及投資機會。

於二零一五年十二月三十一日，本集團之現金及銀行結餘約港幣 7.4858億元（二零一四年十二月
三十一日：約港幣 4.149億元）。由於幾乎所有保留現金均按港幣計值的短期存款形式存放於香港
多家主要銀行，因此本集團承擔之外匯波動風險輕微。董事會相信，本集團於二零一五年十二月
三十一日仍維持穩健之財務狀況。

於二零一五年十二月三十一日，本集團並無任何借款，且資產負債比率（按長期貸款對股東權益總
額計算）為零（二零一四年十二月三十一日：零），本集團因而坐擁優勢，有利於實現投資策略及把
握投資機會。

資本架構

本年度內，本集團資本架構並無變動。

資產抵押、資本承擔及或有負債

於二零一五年十二月三十一日，本集團概無抵押資產，亦無重大資本承擔或任何重大或有負債（二
零一四年十二月三十一日：無）。

於二零一五年十二月三十一日，就董事所知，本集團並無牽涉任何重大訴訟或仲裁，亦無未了結
或受威脅或針對本集團提出的重大訴訟或索償。

重大收購及出售附屬公司及聯營公司

於本年度，本公司概無任何重大收購或出售附屬公司或聯營公司。
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投資組合回顧

五大投資

於二零一五年十二月三十一日，本集團五大投資詳情載列如下：

投資名稱
擁有股份╱

實繳股本比例

截至二零一五年
十二月三十一日
之賬面值成本

於二零一五年
十二月三十一日
市值╱賬面值

已確認的未變現
收益╱（虧損）
（附註 6）

本年度已收╱
應收的股息

於二零一五年
十二月三十一日
本集團資產淨值

百分比
港幣 港幣 港幣 港幣

晶科能源電力（附註 1） 5% 194,987,520 218,000,293 23,012,773 – 17.85%

盈德氣體（香港聯交所股份代號：2168）
　（附註 2）

不適用 195,000,000 163,785 163,785 – 0.01%

北京遠東儀表有限公司（「北京遠東」）
　（附註 3）

25% 47,766,128 70,552,317 22,786,189 1,566,234 5.78%

NSR Holdings（附註 4） 不適用 187,200,000 – – – –

Jinqiao Investments Limited （「Jinqiao」）
 （附註 5）

不適用 39,000,000 – – – –

附註：

1. 晶科能源電力為於開曼群島註冊成立的有限公司，主要從事開發及營運太陽能項目。權益持股的賬面值按公平
值列賬。

2. 盈德氣體為一間於開曼群島註冊成立之公司，並於香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）上市。其主要業務為生
產及銷售工業氣體。可換股債券及認股權證文據之賬面值以公平值列賬。

3. 北京遠東乃於中國註冊成立之中外合資經營企業，主要業務為生產科學計量及工業控制儀器。其賬面值乃使用
權益法列賬。

4. NSR Holdings為在開曼群島註冊成立之公司並為投資控股公司，主要從事委任承包商建設鑽井平台，該鑽井平
台將隨後被出售或租賃予位於挪威北海區的鑽井平台營運商。可換股票據的賬面值按公平值列賬。

5. J i nq i ao為一間於英屬處女群島成立之公司並為投資控股公司。其全資附屬公司，Golden Br idge Ho ld ings 

Limited已收購Zhongpin, Inc.，該公司主要於中國從事肉類買賣及食品加工、豬肉及豬肉產品以及蔬菜水果。關
聯貸款及認股權證之賬面值按公平值列賬。

6. 未變現收益╱（虧損）指各項投資的公平值變動。
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未上市投資回顧

晶科能源電力

於二零一四年九月二十九日，本公司與國開國際控股有限公司（「國開國際控股」）及碧華創投有限
公司（「碧華」）訂立股份認購協議（「碧華認購協議」），據此，本公司及國開國際控股已同意分別認
購碧華的 11,904股及 13,096股普通股，約佔碧華經擴大已發行股本之 23.81%及 26.19%。

碧華的主要資產為國開國際控股於二零一四年八月十一日認購的晶科能源電力之合共 26,809股優
先股當中的 13,404股優先股。於碧華認購協議完成後，碧華已動用本公司及國開國際控股所注入
的款項 5,250萬美元（「美元」）（約等於港幣 4.095億元），以完成收購晶科能源電力的餘下 13,405股
優先股。碧華於二零一四年十一月十三日完成認購晶科能源電力的餘下 13,405股優先股。

盈德氣體

於二零一三年十一月二十四日，本集團與盈德氣體訂立投資協議，據此，盈德氣體發行及本集
團認購 ( i )於二零一五年到期之本金額 25,000,000美元 8%票息可換股債券；及 ( i i )以零代價認購
18,953,853份認股權證，於行使時可購買盈德氣體股本中每股面值 0.000001美元之普通股。可換
股債券已於二零一五年十一月到期及交付。

北京遠東

本集團一家聯營公司北京遠東為中國領先之工業精密儀表製造商。北京遠東之主要業務為製造儀
表及精準量度儀器。

按本年度內未經審核管理賬目計算，北京遠東錄得其未經審核綜合溢利約人民幣（「人民幣」）1,592

萬元，與截至二零一四年十二月三十一日止年度錄得其未經審核綜合溢利約人民幣 1,234萬元比
較，增加約 29.01%。
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NSR Holdings

於二零一二年十二月十日，本集團連同另一名擬認購人與NSR Holdings訂立認購協議，以按初始
本金總額最多7,500萬美元認購優先、有抵押及有擔保可換股票據。NSR Holdings為在開曼群島註
冊成立之公司並為投資控股公司。

發行可換股票據所籌集的所得款項將由NSR Holdings用於建設鑽井平台。NSR Holdings主要從
事委任承包商建設鑽井平台，該鑽井平台將隨後被出售或租賃予位於挪威北海區的鑽井平台營運
商。根據認購協議，本集團認購本金額最多 2,500萬美元的可換股票據。可換股票據已於二零一五
年十二月到期及交付。

中國國際海運集裝箱（集團）股份有限公司（連同其附屬公司為「中集集團」）為中國國有企業，且
中集集團的全資附屬公司中國國際海運集裝箱（香港）有限公司為有關可換股票據發行的擔保人之
一，持有中集集團的主要資產。

Jinqiao

於二零一三年六月二十七日，本公司與 Jinqiao訂立融資協議及認股權證文據，內容有關於 Jinqiao

之貸款及認股權證投資（「Jinqiao協議」）。根據 Jinqiao協議，本公司已向 Jinqiao提供為期兩年總
承擔 2,000萬美元夾層融資，年利率為 20%。本公司亦取得 J inq i ao發行的認股權證以賦予本公司
權利於二零一五年六月二十七日前任何時候按行使價每股普通股 13.5美元購買 J inq i ao普通股股
份，合計金額最高為 1,000萬美元。根據 Jinqiao協議，所得款項已於Golden Bridge Merger Sub 

Limited（Golden Bridge全資附屬公司）收購Zhongpin, Inc.之股份以完成私有化後用於為Golden 

Bridge提供營運資金，Zhongpin, Inc.成為該合併後之續存實體。

於二零一五年六月三十日，本公司已悉數收到 J inq i ao的夾層融資還款（包括所有未償還的本金額
及應計利息）。此外，於二零一五年六月三十日，認股權證尚未悉數獲行使。隨後，J inq i ao已根
據認股權證文據的條款向本公司支付強制性贖回金額150萬美元，相等於認股權證未獲行使部分的
行使價 15%。
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上市投資回顧

證券投資

本集團於本年度沒有持有二級市場之上市股權。

僱員

於二零一五年十二月三十一日，本公司僱有 6名僱員。本年度本集團的總員工成本約為港幣 799萬
元（二零一四年十二月三十一日：約港幣1,100萬元）。本公司根據現行市場薪資水平、個人資格及
表現釐定僱員薪酬。本公司員工之薪酬待遇會予以定期檢討，包括基本薪金、雙薪、績效獎金及
强制性公積金。本公司於二零零五年二月七日採納了一項股份期權計劃，旨在向對本集團有貢獻
之合資格參與者提供激勵及獎勵。

資產負債比率

於二零一五年十二月三十一日及二零一四年十二月三十一日本集團並無未償還銀行借款。於二零
一五年十二月三十一日，本集團流動比率（流動資產對流動負債）約為 87.96（二零一四年十二月
三十一日：約 298.93）。本集團總負債對總資產的比率約為 0.93%（二零一四年十二月三十一日：
約 0.48%）。

匯兌風險

由於所有保留現金均按港幣計值的短期存款形式存放於香港多家主要銀行，本集團於回顧年度並
無重大匯兌風險。本集團有關經營實體的政策為以彼等相應的當地貨幣經營，以將貨幣風險降至
最低。

未來前景

本公司將繼續積極物色可為本公司股東帶來最佳回報及為業務增長創造條件的機會。本公司預計
物流行業將維持良好的增長。因此本公司正投資兩項物流項目，寶供投資（定義如下）及百世物流
（定義如下）。
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寶供投資

於二零一五年十二月十五日，本公司與 Jolly Investment Limited（「Jolly」）及本公司一名獨立第三
方訂立一份股份認購協議（「認購協議」），據此，Jolly同意發行累計達31,448股 Jolly普通股及本公
司作為投資者之一同意以代價2,500萬美元認購 Jolly的7,245股普通股，佔 Jolly經擴大已發行股本
約 23.04%。

Jolly為於開曼群島註冊成立的投資控股有限公司。Jolly擬間接投資於為中國公司的廣州寶供投資
有限公司（「寶供投資」）。寶供投資是中國領先的倉儲物流基礎設施運營商，主要業務為投資、建
設與運營大型綜合物流基地、商務設施及展示中心。Jolly及寶供投資均為本公司之獨立第三方。

百世物流

於二零一六年一月十八日，本公司的獨立第三方百世物流科技有限公司（「百世物流」）及百世物流
集團的成員公司、百世物流現有證券持有人、百世物流新優先股投資者與本公司訂立了一份優先
股認購協議，據此，本公司作為新優先股投資者之一，同意以 3,000萬美元之代價認購一定數量的
新優先股股份。

百世物流是中國領先的創新型綜合物流供應鏈服務提供商，其業務涵蓋快遞、快運及供應鏈服
務。百世物流（於開曼群島註冊成立的有限公司）為本公司之獨立第三方。

展望未來

展望未來，管理層認為業務及經營環境充滿挑戰、複雜多變。預期中國大陸的發展速度將會減
緩，市場亦面臨經濟增長放慢，經濟結構隨之在從中期向長期過渡期間已發生重大變化。

為改善本集團之表現及為股東帶來最佳回報，本集團將繼續尋求投資機會，使本集團投資組合以
可承受風險增強盈利能力。管理層將持續密切監控市況及加強所有地區的營運，以提高財務紀律
水平並改善本集團盈利能力。
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重大結算日後事項

百世物流

於二零一六年一月十八日，本公司的獨立第三方百世物流及百世物流集團的成員公司、百世物流
現有證券持有人、百世物流新優先股投資者與本公司訂立了一份優先股認購協議，據此，本公司
作為新優先股投資者之一，同意以 3,000萬美元之代價認購一定數量的新優先股股份。

百世物流是中國領先的創新型綜合物流供應鏈服務提供商，其業務涵蓋快遞、快運及供應鏈服
務。百世物流（於開曼群島註冊成立的有限公司）為本公司之獨立第三方。

股息

董事不建議就本年度派發任何股息（二零一四年：無）。

股東週年大會

本公司將於二零一六年六月十六日（星期四）召開應屆股東週年大會（「股東週年大會」）。有關股東
週年大會的進一步詳情，請參見將於適當時候寄發的股東週年大會通告。

暫停股份過戶登記

為確定有權出席應屆股東週年大會並於會上投票的股東身份，所有轉讓文件連同相關股票須不遲
於二零一六年六月十三日（星期一）下午四時三十分送達本公司之香港股份過戶登記分處卓佳標準
有限公司，地址為香港皇后大道東 183號合和中心 22樓。本公司將由二零一六年六月十四日（星期
二）至二零一六年六月十六日（星期四）（包括首尾兩日）暫停辦理股份過戶登記手續，期間不會辦
理股份過戶登記手續。於二零一六年六月十六日（星期四）營業開始時登記在股東名冊上的本公司
股東將有權出席股東週年大會。

企業管治

董事會認為，於本年度，本公司一直遵守聯交所證券上市規則（「上市規則」）附錄十四所載《企業
管治守則》及《企業管治報告》的所有守則條文。

董事會將不斷檢討及改善本公司之企業管治常規及準則，確保業務活動及決策過程受到適當及審
慎之規管。
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遵守董事進行證券交易之標準守則

本公司已採納上市規則附錄 10所載上市公司董事進行證券交易之標準守則（「標準守則」），作為董
事進行證券交易之守則。於本公司作出特別查詢後，全體董事確認彼等於本年度內一直遵守標準
守則所載之規定準則。

購買、出售或贖回股份

於本年度，本公司或其任何附屬公司概無購買、出售或贖回本公司任何上市證券。

審核委員會

於二零一五年十二月三十一日，本公司審核委員會（「審核委員會」）所有成員為獨立非執行董事。
審核委員會以顧問身份向董事會提供推薦意見。審核委員會已審閱本集團二零一五年之年度業績
並已建議董事會批准。

德勤 • 關黃陳方會計師行之工作範疇

初始公告所載的本集團於本年度的綜合財務狀況報表、綜合損益及其他全面收益表及其相關附註
的數字經本集團核數師德勤 • 關黃陳方會計師行同意為本集團於本年度內經審核綜合財務報表所
載的金額。德勤 • 關黃陳方會計師行就此進行的工作並不構成按照香港會計師公會頒佈的香港核
數準則、香港審閱委聘準則或香港核證委聘準則進行的核證委聘工作，因此，德勤 • 關黃陳方會
計師行並未就初始公告作出任何保證。
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於聯交所網站之信息披露

本公告將在香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）網站 ( h t t p : / /www.hkexnews .hk )及本公司網站
(http://www.cdb-intl.com)刊登。本公司本年度之年報將包括上市規則附錄16規定之所有信息，並
於適當時候寄發予本公司股東及在聯交所網站及本公司網站刊登。

承董事會命
國開國際投資有限公司

主席
白哲

香港，二零一六年三月十五日

於本公告日期，董事會成員包括執行董事白哲先生、劉曉光先生、袁春先生及張杰龍先生；及獨
立非執行董事王翔飛先生、冼銳民先生及范仁達先生。
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